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Le gérant de Hixance Dividendes se méfie des valeurs liés à 
la consommation des ménages et vise 8 % de rendement sur 
les 16/18 prochains mois.
Nous venons de vivre le mois le plus difficile sur les marchés depuis plus de 80 ans", constate 

Stéphane Chossat, gérant de Hixance Dividendes.

Créé il y a un trimestre, ce FCP éligible au PEA est essentiellement investi en actions françaises de 
sociétés offrant un rendement du dividende supérieur à celui du CAC 40 ou jugées sous-valorisées par 
l’équipe de gestion.

Actuellement, au vu de la perte de repères sur les marchés, le gérant garde donc une approche 
prudente.

Il peut d'ailleurs allouer jusqu'à 25 % de son portefeuille en liquidités pour faire face aux sursauts 
des marchés.

En octobre, Stéphane Chossat a toutefois décidé d'investir une partie de ses liquidités (10 % du 
portefeuille) pour se renforcer notamment sur Tunnel Marseille Prado Carénage. Le gérant a 
également créé une nouvelle position sur EDF "dont le cours de bourse sous-valorise exagérément la 
valeur des actifs", remarque Stéphane Chossat. Sur les valeurs financières, la position en Natixis a 
été soldée en raison de l'aggravation de la crise financière et de ses conséquences possibles sur les 
comptes de la banque.

Cette approche prudente a permis à Hixance Dividendes de ne perdre que 17,3 % depuis sa création 
le 08.08.2008, contre 22,8 % pour le CAC 40. Dans les 12 à 18 mois à venir, Stéphane Chossat
estime que la situation devrait rester difficile. 

Après le choc suite à une inflation élevée des matières premières et la crise financière, la croissance 
restera faible et le chômage repartira à la hausse. 

"Par ailleurs, les banques vont restreindre les crédits, même si elles s'en défendent", juge le gérant.

Il évite ainsi de placer dans son fonds des valeurs liées à la consommation des ménages, comme 
l'automobile ou la grande distribution.

"Je me concentre sur des valeurs à forte visibilité, comme Sanofi-Aventis par exemple, une société qui 
n'est pas endettée et dont le paiement du dividende est sûr", explique-t-il.

Concernant ses objectifs patrimoniaux, le gérant d'Hixance Dividendes estime que son fonds peut 
générer un rendement d'au moins 8 % sur les 12 à 18 prochains mois, en retenant prudemment des 
multiples de valorisation constants des valeurs détenues dans le fonds compte tenu du rendement de 
leurs dividendes (6 %) et de la progression de leurs résultats. 
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